
Dow Jones Custom Publishing
Grow your business by connecting with customers in unique ways
Dow Jones’ custom publishing program helps you build valuable relationships 
with your customers and prospects. Leveraging our strengths as the leading 
name in business publishing, Dow Jones works closely with your fi rm to create 
a high-value custom offering that matches your business goals.  We create 
custom electronic newsletters, print magazines, reports, Webinars, as well as 
conferences to help you reach your client base.  

Key Benefi ts
– Strengthen customer relationships
– Fill your lead pipeline
– Reinforce your thought-leadership position
– Differentiate your message from the competition’s
– Enhance your company’s brand value
– Educate the marketplace about areas critical to your business

End-to-end custom publishing engagement
Dow Jones takes a consultative approach to designing a complete custom 
program that meets your strategic objectives.  Whether we create for you an 
electronic newsletter, a print publication, or a custom event, the Dow Jones 
team manages the end-to-end engagement, including:

Content: Dow Jones editors and reporters, who have domain expertise in 
the selected area, create the most relevant, timely material for your custom 
offering.
Design: Our professional production team develops a format to meet your 
fi rm’s requirements, and will align with the look and feel of your company’s 
own marketing materials. 
Delivery: Custom offerings can be distributed in a variety of formats, including 
email, Web, mobile, RSS or print. 
Distribution: We can manage your electronic or print distribution list for you.

Comprehensive Editorial Coverage
Dow Jones draws from its wealth of global coverage and expertise to create the 
content set that fi ts your objectives.  We can produce offerings of broad interest, 
such daily wrap-ups of market trends.  We can also focus specifi cally on a topic 
to suit a very specifi c audience, such as management trends for executives.  

Sample Topics
Strategy – Innovation, outsourcing, supply chain management, leadership
Trends – Clean technology, emissions trading, security regulation, investments
Sector – Pharmaceuticals, health care, automotive, airline, food, energy
Economy – Global economic news and trends, developed and emerging 
markets
Finance – M&A, venture, private equity, capital markets, equities, foreign 
exchange, fi xed income
Corporate Governance – Risk management, compliance, regulatory issues 

Your ticket to reaching your audience
Dow Jones custom publishing is an effi cient, effective way to enhance your 
marketing program.  The program we create for you is of the highest editorial 
and production standard, ensuring that you provide quality, objective insights to 
your client base.  

Contact us to explore how we can help you can use Dow Jones custom 
publishing to meet your business objectives.

Germ
an

 Focu
s

22, July, 2009

��������������������������������
����

This news summary was brought to you by Dow Jones News GmbH on behalf of HSBC Trinkaus & Burkhardt AG (“HSBC”). The information given in this news 
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EU Economic Chief Rejects Bundesbank LendingTo Companies 

European Commissioner for Economic and Monetary Affairs Joaquin 
Almunia, rejected the suggestion by German Finance Minister Peer 
Steinbrueck that the Bundesbank should lend to companies in order 
to prevent a credit crunch, according to WirtschaftsWoche. In an 
interview, Almunia said the suggestion is directed at the wrong place: 
“As long as the cleanup work in the financial system isunfinished, 
there will be problems with credit circulation.” Therefore banks have 
to carry out the necessary writedowns as quickly as possible, he said. 
“The banks aren’t lending because they haven’t cleaned up their 
balance sheets or because they haven’t found any demand that they 
trust,” Almunia said. The commissioner added that there is currently 
enough liquidity in the market. “The European Central Bank is now 
pumping more liquidity into the market than the system can absorb in 
the short term,” he said, adding that “all indications show us that this 
isn’t where the problem is.” 

ZEW Says ‚No Proof‘ Of German Credit Crunch

There is no credit crunch in Germany, the Center for European Eco-
nomic Research, or ZEW, said Wednesday. “There is so far no proof 
that German companies are under-supplied with bank loans -- quite 
the reverse,” ZEW, one of a number of think-tanks retained to advise 
the federal government, said in a report. It argued that new lending 
-- excluding loans to the interbank market and the government -- had 
risen constantly, albeit weakly, since the start of the year, “in spite of 
the recession and the correspondingly more restrained credit demand 
of companies.” “The absolute level (of credit), as well as the annual 
rate of change argue against assumptions of a credit crunch in Germa-
ny,” said ZEW economist Michael Schroeder. “Politicians’ repeated 
accusations that banks are lending too little to the private sector and 
thereby intensifying the recession aren’t supported by available data.” 
The comments come as politicians and business associations have 
voiced concern that the perceived unwillingness or inability of banks 
to lend to companies may starve them of desperately needed liquidity, 
just as demand for their products starts to show signs of picking up 
again. Official estimates suggest that the economy shrank at a much 
slower rate in the second quarter and may even return to growth later 
in the year, after four quarters of contraction. 
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TagesthemaTagesthema
 Die Deutsche Post hat im zweiten Quar-
tal 2009 die anhaltenden Belastungen der Wirt-
schaftskrise mit umfangreichen Sparmaßnahmen 
dämpfen können. Alle Unternehmensbereiche 
hätten vor Einmaleffekten positive Ergebnisse 
erreicht, teilte der Bonner Konzern am Donners-
tag mit. Der Umsatz sank den Angaben zufolge 
um 17,7 Prozent auf 11,1 Mrd Euro. Unter dem 
Strich brach der Gewinn um mehr als 71 Prozent 
auf 66 Mio Euro ein. Damit verfehlte die Post zwar 
die Analystenschätzungen beim Umsatz, übertraf 
aber beim Gewinn die Prognosen deutlich. Zu-
gleich nannte der Logistikkonzern nun auch eine 
Jahresprognose. Demnach soll das Nettoergebnis 
weiterhin im positiven Bereich und damit „erheb-
lich“ über dem Vorjahresverlust von rund 1,7 Mrd 
Euro liegen. Der Konzern äußerte sich zufrieden 
mit dem Ergebnis. Vorstandschef Frank Appel 
begründete den Rückgang des Nettogewinns mit 
der sinkenden Nachfrage und der geringeren Fol-
gebewertung der Verkaufsoptionen auf Aktien der 
Deutschen Postbank. Die Insolvenz des Handels-
konzerns Arcandor wirkte sich wie erwartet eben-
falls auf das Ergebnis aus. Für die ersten sechs 
Monate habe sich der Schaden auf insgesamt 40 
Mio Euro belaufen, sagte Appel. Die Rückgänge 
in der Brief-Sparte begründete Appel zudem mit 
den starken Lohnsteigerungen. Aus diesem Grund 
bekräftigte der Vorstand seine Pläne nach einer 
Arbeitszeitverlängerung ohne Lohnausgleich.  

Märkte: USA/AsienA/AsienA

Märkte aktuell (07:45 Uhr)(07:45 Uhr)

 Indizes
S&P-500-Future  964 -0,5%
Nasdaq-100-Future  1.574 -0,6%
Nikkei-225  9.939 +1,5%
Hang-Seng-Index  19.910 +0,5%
Straits-Times Index  2.515 +1,2%
 Devisen
EUR/USD 1,4178 +0,2%
USD/Yen 94,8050 -0,2%

 Ölpreis (Nymex Light Sweet)
USD 66,84 67,16

Rückblick US-Märkte
 Überraschend gute Quartalszahlen sowie 
besser als erwartet ausgefallene US-Konjunktur-
daten, beispielsweise aus dem Immobiliensektor, 
haben die Kurse getrieben. Der Dow schaffte erst-
mals seit dem 6. Januar wieder den Sprung über 
die Marke von 9.000 Punkten. Der Nasdaq-Compo-
site legte bereits den zwölften Handelstag in Folge 
zu. Gesucht waren vor allem zyklische Werte wie 
Alcoa (+5,9%) und Caterpillar (+6,7%). 3M erhöh-
ten sich um 7,4%. McDonald‘s fi elen dagegen um 
4,6% zurück, Ford erhöhten sich um 9,4%. 

 Indizes
DJIA 9.069 +2,1%
S&P-500 976 +2,3%
Nasdaq-Comp 1.974 +2,5%
Nasdaq-100 1.602 +2,3%

 Treasurys
 Veränderung Rendite
10-jährige 95-28/32 -21/32 3,63%
30-jährige 95-27/32 -30/32 4,50%

Rückblick Anleihen 
 Die steigenden Aktienkurse an Wall Street 
haben die US-Anleihen belastet. Es verstärkte 
sich am Markt zudem die Sorge, dass die guten 
Quartalsergebnisse der Unternehmen und die er-
mutigenden US-Konjunkturdaten die Nachfrage 
nach Anleihen reduzieren könnten. Daher sei man 
auch besorgt bezüglich der Nachfrage vor den 
Auktionen des US-Finanzministeriums von zwei-, 
fünf- und siebenjährigen Titeln in der kommenden 
Woche. 

24.07. – 07:45 Uhr
Aktien Tokio fest 
 TOKIO (Dow Jones) – Die sehr guten Vor-
gaben der US-Börsen und der sich abschwächende 
Yen sorgen am Freitag in Tokio für Kursgewinne. 
Tagesfavoriten seien Reedereiaktien wie Nippon 
Yusen, sowie Technologie- und Automobiltitel, de-
nen die Schwäche des Yen zugute komme, heißt 
es. Eher gegeben würden dagegen Aktien aus den 
Branchen Nahrungsmittel und Einzelhandel. 

Märkte: Europa

Ausblick Aktien
 Nach dem Kursfeuerwerk des Vortags 
dürften die nach Handelsschluss an Wall Street 
veröffentlichten schwachen Quartalszahlen von 
American Express und Microsoft die europä-
ischen Aktienmärkte schwächer in den Wochen-
ausklang starten lassen. Für den ersten neuen 
Impuls dürfte um 10.00 Uhr die Veröffentlichung 
des ifo-Geschäfsklimaindex für Juli sorgen. Volks-
wirte erwarten im Mittel ihrer Prognosen, dass der 
wichtigste Frühindikator für das deutsche Verar-
beitende Gewerbe auf 86,5 von 85,9 Punkten im 
Vormonat steigen wird. 

Rückblick Anleihen
 Der Bund-Future war bereits mit Abschlä-
gen in den Handelstag gestartet. Der Bund-Future 
mit Fälligkeit im September schloss auf Tagestief. 
Das Tageshoch lag bei 121,33%. Charttechnisch 
hat der September-Kontrakt deutlich den Unter-
stützungsbereich bei 121,20% unterschritten. Mit 
dem Unterschreiten der 120,39% würde das Tief 
vom 25. Juni bei 119,95% wieder in den Blick ge-
raten. 

23.07. – 18.11Uhr
Aktien Zürich schließen sehr fest 
 ZÜRICH (Dow Jones) – Besser als er-
wartet ausgefallene US-Konjunkturdaten haben 
am Donnerstag die Kurse in Zürich beflügelt. Der 
SMI verbesserte sich um 2,3% bzw 128 auf 5.766 
Punkte. Die Umsätze zogen deutlich auf 82,28 
(Mittwoch: 54,74) Mio Aktien an. So erhöhte sich 
die Zahl der Verkäufe bestehender Häuser saison-
bereinigt im Vergleich zum Vormonat um 3,6%. Ein 
Widerstand für den Index wird nun bei 5.900 Punk-
ten gesehen. Eine Unterstützung liege bei 5.450 
Punkten. Credit Suisse gewannen 5,8% auf 51,80 
CHF und Julius Bär zogen um 6,2% auf 46,98 CHF 
an. Roche legten um 3,2% auf 159,40 CHF zu. 

Ausblick Unternehmen
Merck KGaA: Ergebnis 2. Quartal 2009
Syngenta AG: Ergebnis 1. Halbjahr 2009

AnalyseAnalyse – HSBC erhöht Danone-Ziel  
Einstufung:  „Overweight“ 
Kursziel: 44,00 (43,41) EUR

 „Unser Szenario zeigt, dass sich das 
Chance-Risiko-Verhältnis zur Oberseite hin ver-
schoben hat, zumal wir glauben, dass der gegen-
wärtige Kurs ein mittel- bis langfristiges organi-
sches Wachstum von rund 5% pro Jahr einpreist, 
was am unteren Ende des Potenzials von Danone 
liegt“, konstatieren die Analysten von HSBC. 
Für eine Neubewertung bedürfe es aber früher 
Signale einer Verbesserung auf der operativen 
Seite, womit 2010 zu rechnen sei. Zweifel über die 
Nachhaltigkeit des Geschäfts mit Molkereiproduk-
ten führten zur Senkung der Gewinnschätzung. 

AnalyseAnalyse – Bernstein erhöht GlaxoSmithKline 
Einstufung: „Perform“   
Kursziel: 1.228 (1.198) p 

 Nach Veröffentlichung der Quartalser-
gebnisse von GlaxoSmithKline macht Bernstein 
darauf aufmerksam, dass die Währungskursent-
wicklung sich positiv auf den Gewinn ausgewirkt 
habe und bei den gegenwärtigen Wechselkursen 
auch im Gesamtjahr eine positiven Effekt haben 
werde. Im Zusammenhang mit der Schweine-
grippe dürften zudem Aufträge für Produkte wie 
den Pandemie-Impfstoff und „Relenza“ helfen, so 
die Analysten. 

 Europäische IndizesEuropäische Indizes
Index Schluss Veränd. +/+/+ –/–/  in % +/+/+ –/–/  in %

(Jahresb.)
DJ Europe Euro-St.50 2585,79 56,94 2,3 5,5
 Stoxx-50  2250,12  47,62 2,2 8,9
 Stoxx-600  219,79 4,14 1,9 11,6
London  FTSE-100 4559,80 66,07 1,5  2,8
Frankfurt XETRA-DAX 5247,28 125,72 2,5  9,1
Paris   CAC-40 3373,72 68,65   2,1 4,8
Amsterdam AEX  276,15  4,96   1,8   12,3
Athen ASE 2295,26 24,32 1,07 28,48
Brüssel BEL-20   2140,85  15,19 0,7 12,2
Madrid IBEX-35  10369,80 216,40 2,1 12,8
Mailand FTSE-MIB  20242,31  316,60 1,6 4,0
Wien ATX 2177,97 47,49 2,2 24,4
Zürich SMI 5765,51   128,49 2,3 4,2

AktienmarktMORNING NEWS

gaben der US-Börsen und der sich abschwächende 
Yen sorgen am Freitag in Tokio für Kursgewinne. 
Tagesfavoriten seien Reedereiaktien wie Nippon 
Yusen, sowie Technologie- und Automobiltitel, de-
nen die Schwäche des Yen zugute komme, heißt 
es. Eher gegeben würden dagegen Aktien aus den 
Branchen Nahrungsmittel und Einzelhandel. 

Punkten. Credit Suisse gewannen 5,8% auf 51,80 
CHF und Julius Bär zogen um 6,2% auf 46,98 CHF 

Amsterdam AEX  276,15  4,96   1,8   12,3
Athen ASE 2295,26 24,32 1,07 28,48
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EU Economic Chief Rejects Bundesbank LendingTo Companies 

European Commissioner for Economic and Monetary Affairs Joaquin 
Almunia, rejected the suggestion by German Finance Minister Peer 
Steinbrueck that the Bundesbank should lend to companies in order 
to prevent a credit crunch, according to WirtschaftsWoche. In an 
interview, Almunia said the suggestion is directed at the wrong place: 
“As long as the cleanup work in the financial system isunfinished, 
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There is no credit crunch in Germany, the Center for European Eco-
nomic Research, or ZEW, said Wednesday. “There is so far no proof 
that German companies are under-supplied with bank loans -- quite 
the reverse,” ZEW, one of a number of think-tanks retained to advise 
the federal government, said in a report. It argued that new lending 
-- excluding loans to the interbank market and the government -- had 
risen constantly, albeit weakly, since the start of the year, “in spite of 
the recession and the correspondingly more restrained credit demand 
of companies.” “The absolute level (of credit), as well as the annual 
rate of change argue against assumptions of a credit crunch in Germa-
ny,” said ZEW economist Michael Schroeder. “Politicians’ repeated 
accusations that banks are lending too little to the private sector and 
thereby intensifying the recession aren’t supported by available data.” 
The comments come as politicians and business associations have 
voiced concern that the perceived unwillingness or inability of banks 
to lend to companies may starve them of desperately needed liquidity, 
just as demand for their products starts to show signs of picking up 
again. Official estimates suggest that the economy shrank at a much 
slower rate in the second quarter and may even return to growth later 
in the year, after four quarters of contraction. 
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W ith the future of busi-
nesses around the
world continuing to

occupy the spotlight, investors and
entrepreneurs should not forget the
businesses of the future. Given the

global economic slowdown, creating the leading com-
panies of tomorrow has assumed an even more criti-
cal role. As a result, Private Equity Insights took the
welcome opportunity to sit down with Dr. Khaldoon
Tabaza, Chairman & CEO of Amman-based
Riyada Ventures, one of the most prominent venture
capital firms in the Middle East, for his invaluable
perspectives on the investment strategies, new initia-
tives and macro-economic importance of a rapidly-
evolving regional venture capital market.

In your view, Dr. Tabaza, how does venture capital in the
MENA region look today when compared to this time last
year?

We have seen significant activity in the regional venture
capital industry over the past year, and I think that this is the
result of a number of different factors. Firstly, there is an
increasing governmental awareness of venture capital, which
has translated into new entrepreneurial initiatives, incubators,
and support programmes. Secondly, countries such as Egypt
and Jordan are seeing a sizeable return of their expatriate pop-
ulations as a result of the global economic situation, and many
of these people are looking to start their own businesses rather
than look for jobs in the current environment. Finally, a note
of realism has been introduced into deal flow. Both entrepre-
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